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alah satu nisbah
pasaran kewangan
yang dirujuk oleh
para pelabur dalam

dalam industri yang sama.
Perbandingan pada asas
yang sama ini membolehkan
para pelabur memilih saham

pelaburan saham yang yang menguntungkan untuk
didagangkan di pasaran portfolio pelaburan mereka.

saham seluruh dunia ialah
nisbah PE. Nisbah PE
merupakan nisbah pasaran
kewangan yang kerap
dirujuk oleh para pelabur
individu dan institusi untuk
menilai harga saham,
semasa membuat keputusan
jual belt.

Para pelabur dapat
mengenalpasti sama

ada saham-saham yang
sedang didagangkan itu
berada pada harga yang
terlebih atau terkurang nilai
daripada harga sepatutnya.
Kebiasaannya apa yang
dilakukan oleh para pelabur
ialah membandingkan
nisbah PE saham-saham
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Untuk mengira nisbah

PE tidaklah sukar. P
merujuk kepada harga
saham (Price) di pasaran.

E pula merujuk kepada
pendapatan sesaham (EPS).
Nisbah PEdikira dengan
membahagikan harga
saham dengan pendapatan
sesaham. Satu kaedah lagi
dengan membahagikan
Permodalan Pasaran (Market
Capitalization) dengan
pendapatan bersih (Net
Income) syarikat. Nisbah PE
ini adalah nilai relatif antara
harga dan pendapatan
sesaham.

Nisbah PE sesuatu saham ini

Aplikasi Nisbah PE dalam Penilaian Syarikat

kemudiannya dibandingkan
dengan PE saham-saham
lain dalam industri yang
sama atau dibandingkan
dengan nisbah PE tempoh
terdahulu saham-saham
terbabit. Perbandingan

ini akan menjadi panduan
untuk menyatakan sama
ada nisbah PE ini rendah
atau tinggi. Contohnya
membandingkan nisbah PE
saham-saham dari industri
minyak dan gas seperti
PCHEM, PETGAS, DIALOG,
HIBISCUS, HENGYUAN,
PETRONM dan sebagainya.
Melalui perbandingan

ini para pelabur dapat
mengenalpasti syarikat
mana yang menguntungkan
dan mengetuai pasaran
dalam industri tersebut dan
sebaliknya.

Nisbah PE memberitahu
sama ada saham yang
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sedang dinilai murah atau
mahal. Contohnya nisbah PE
bagi Saham ABC adalah 8x,
ini bermaksud harga saham
ABC adalah 8 kali ganda
daripada pendapatannya.
Jika diaplikasi dalam pasaran
bermaksud jika pelabur
membeli saham ABC

pada harga RM8 maka ia
mendapat pulangan RM1.

Jika saham yang sedang
dinilai mempunyai nisbah PE
yang rendah sebagai saham
di bawah nilai atau murah.
Bagaimanapun nilai PE yang
rendah ini tidak semestinya
menjadi pilihan yang disukai
oleh para pelabur. Ada
beberapa pertimbangan
yang perlu dilakukan untuk
memilih pelaburan saham
bernilai PE rendah. Selain
mengandaikan saham
tersebut murah, nilai PE
rendah mungkin member!
petunjuk bahawa syarikat ini
mempunyai pertumbuhan
(growth) yang rendah. Ini
memberi petunjuk yang
kurang memberansangkan.
Walau bagaimanapun, jika
nisbah PE yang rendah,
akan tetapi wujud pelaburan
atau projek baharu yang
berpotensi memberikan
pulangan pendapatan yang
baik pada masa hadapan,
maka saham tersebut akan
menarik perhatian para
pelabur. Prospek baru

boleh diambilkira untuk
mengunjurkan PEterkini
pada masa hadapan untuk
mendapatkan harga wajaran
yang sepatutnya.

Nisbah PE yang tinggi
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pula memberi petunjuk
bahawa saham berkaitan
didagangkan pada harga
yang tinggi berbanding
pendapatan yang dihasilkan
iaitu mahal. Keadaan ini
boleh terjadi bila saham
tersebut sedang berada
padatahap pertumbuhan
yang tinggi. Pada tahap

ini, saham-saham tersebut
diramal akan memperolehi
pendapatan atau keuntungan
bersih yang tinggi. Para
pelabur berminat melabur
dalam saham-saham ini
walaupun nilai nisbah PE
tinggi kerana mereka yakin
saham-saham sebegini
berpotensi untuk terus maju
dan memberikan pulangan
yang lumayan pada masa
hadapan.

Walau bagaimanapun,
sekiranya jangkaan ini salah
dan keputusan kewangan
menunjukkan pendapatan
di bawah jangkaan, terdapat
kemungkinan bahawa harga
saham akan jatuh semula
mengikut sentimen pasaran.
Pelabur akan menilai semula
sentimen positif mereka
kepada pandangan yang
lebih realistik.

Nilai nisbah PE berubah
mengikut harga semasa
saham dan EPS. Semua
elemen ini akan berubah
mengikut keputusan
kewangan syarikat sama
ada secara setiap suku
tahunan atau tahunan.
Jika pendapatan bersih
merosot atau rugi, harga
sesaham akan jatuh dan
menyebabkan syarikat
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menjadi kurang menarik.
Sebaliknya, jika pendapatan
bersih meningkat, para
pelabur akan menunjukkan
minatserta membeli

saham tersebut di pasaran
menyebabkan harga
sesaham pasaran akan naik.

Kesimpulannya, para pelabur
lazimnya menggunakan
nisbah PE untuk menganalisa
dan mengenalpasti saham-
saham yang berpotensi.
Semakin tinggi nisbah PE,
maka semakin tinggi nilai
saham tersebut. Ramai
pelabur lebih berminat
kepada nisbah PE yang

lebih rendah, yang mungkin
bermakna saham itu

dinilai rendah atau murah
dan berpotensi memberi
pulangan yang lebih

tinggi pada masa hadapan
untuk setiap ringgit yang
dilaburkan dalam syarikat.
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